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Finansal Degerlendirme Raporu

Aksa Enerji <AKSEN>

Eneriji

Aksa Enerji, 2025'in 4.ceyreginde konsensus beklentilerin Ustinde 9,9 milyar TL
ciro (beklenti 8,5) , 2,9 milyar TL FAVOK (beklenti 2,7) ve beklentiye paralel 1,13
milyar TL (beklenti1,16) net kar acikladl. Yillik bazda bakildiginda ise sirket
gegen senenin ayni ¢ceyregine gore %2 artisla 42,3 milyar TL ciro, %28 artisla 12
milyar TL FAVOK ve %39 artisla 3,6 milyar TL net kar duyurdu.

Yurtici santrallerinde kapasite kullanim oranlarini arttiran sirket, buna ek olarak,
EUAS gibi kurumlarla yaptigi elektrik satis anlasmalari kapsaminda cirosunu
belirgin bir artis yakalarken, ayni zamanda da yeni bir yatinm dénguUsune
girmeye hazirlanmaktadir. Portfoylnde halihazirda yenilenebilir enerji yatirimi
bulunmayan sirket, 2026 yil itibariyla Turkiye'de toplam 251 MW kurulu guce
sahip 5 adet yenilenebilir enerji projesini devreye almayi planlamaktadir. Asil
yodun yenilenebilir enerji yatirnmlarinin ise 2027 yilinda tamamlanmasi
ongorulmekte olup, 2027'de Turkiye'de devreye alinacak yenilenebilir enerji
santrallerinin yillik yaklasik 60 milyon dolar tutarinda FAVOK katkisi saglamasi
beklenmektedir. Sirketin yenilenebilir enerji yatirirmlarinin 2028 yilinda
tamamlanmasiyla birlikte, 2028 yili sonunda Turkiye'de toplam 941 MW'lik
yenilenebilir enerji kurulu glcune ulasacagi ongoérulmektedir. Bu kapsamda,
Turkiye'deki yenilenebilir enerji santrallerinden ilave yillik yaklasik 140 milyon
dolarlik FAVOK katkisi beklenmekte olup, séz konusu surecte toplam yaklagik

450 milyon dolarlik yatirim harcamasi yapilacagi éngédrulmektedir.

Orta Asya ve Afrika’da uzun vadeli doviz bazli kontratlarla faaliyet gosteren
sirket, halihazirda 140 milyon dolarlik FAVOK saglayan Ozbekistan santraline ek
olarak, 2026 Nisan'da devreye girecek 240 MW kapasiteli ve yillik 50 milyon
dolar katki sunmasi beklenen Kazakistan dogal gaz santralinin etkisiyle yurt disi
FAVOK'UNU artirmayi planlamaktadir. . 2025 yili boyunca yurtdisi santrallerinde
de kapasite artisina giden sirket, Buna ek olarak Afrika tarafinda devreye
alinacak Senegal, Kumasi, Gabon ve Burkina Faso santralleriyle birlikte, 2026
yilinda toplam 100 milyon dolarlik ek FAVOK artisi 6ngérilmekte ve yurt dis
FAVOK'UNUN 413 milyon dolar seviyesine ulasmasi beklenmektedir. 2027 yilinda
ise yeni santrallerin tam kapasiteye ulasmasi ve yilin tamaminda faaliyet
gbéstermesi sonucunda yurt disi FAVOK katkisinin 559 milyon dolar seviyesine

erismesi beklenmektedir.

Aciklanan finansallari beklenti Ustl ciro ve FAVOK kaynakli olarak pozitif

degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




